COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS REGULAMENTA ASSEMBLEIAS DIGITAIS DE TITULARES DE DEBENTURES, NOTAS
PROMISSORIAS E CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS OU DO AGRONEGOCIO.

A Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) editou no dia 14 de maio de 2020 a instrugdao normativa n? 625 (“ICVM n?2 625”), que
regulamenta a realizacdo, de modo parcial ou exclusivamente digital, de assembleias gerais de debenturistas e de titulares de certificado de

recebiveis imobilidrio (“CRI”) ou certificado de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) e notas promissdrias (“NPs”).

A ICVM n2 625 é fruto do processo de audiéncia publica colocado para comento do mercado pela CVM em 27 de abril (“Audiéncia
Publica”) e representa mais uma medida adotada pela Autarquia para tentar conter os efeitos da pandemia da Covid-19 no mercado de capitais
nacional. Tal como ja apontado pela CVM quando da abertura da Audiéncia Publica, a norma é editada em linha com a Medida Proviséria n?
931, de 30 de margo de 2020 e com as instru¢des normativas da CVM n? 622 e 623, que possibilitaram a realizagdo de assembleias de

acionistas inteiramente digitais.

No caso da ICVM n? 625, foram instituidas duas modalidades de assembleia digitais. A exclusivamente digital, que sé permite
participacdo e voto por meio de sistemas eletronicos, e as parcialmente digitais que possibilitam uma participacdo remota, via sistemas
eletrénicos, ou de modo presencial. Em ambas as modalidades sdo permitidas a adocdo de instrucdo de voto a distancia previamente a

realizagdo da assembleia.

As 02 (duas) modalidades de assembleias dispostas na ICVM n2 625 ja eram previstas na proposta apresentada na Audiéncia Publica,
porém o alcance geral da norma foi expandido. Na Audiéncia Publica a norma era destinada apenas as assembleias de titulares de debéntures

de emissdo de companhias abertas ofertadas publicamente ou admitidas a negociacdo em mercados de valores mobilidrios.
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As inovacgOes da ICVM n2 625, em relacdo a minuta inicialmente sugerida pela CVM, dizem respeito a (i) ampliacdo do seu escopo para
abranger valores mobilidrios emitidos por companhias nao registradas na CVM que tenham sido objeto de ofertas publicas com esforgos
restritos; (ii) extensdo expressa de suas regras para as assembleias de titulares de CRI, CRA e NPs ofertados publicamente ou admitidos a
negociacdo em mercados de valores mobiliadrios; (iii) inclusdo de dispositivo que autoriza os debenturistas e titulares de CRI, CRA ou NPs a
participarem e votarem nas assembleias mesmo quando ja houverem apresentado instrucdao de voto a distancia (nas assembleia em seja
disponibilizado sistema eletrdnico para participacdo)?; (iv) determinacdo de gravac3o integral de assembleias realizadas por meio de sistema
eletronico; (v) previsdo de que as atas de assembleias devem indicar quantidades de votos proferidos a favor e contra e de absten¢Ges com
relacdo a cada proposta constante da ordem do dia, explicitando a divisdo por série, quando aplicavel; e (vi) permissao para que instrucdes de
voto a distancia apresentadas por um votante sejam utilizada na retomada ou segunda convocacdo de assembleias justificadamente adiadas ou

suspensas.

A companhia emissora ou o agente fiduciario, conforme o caso, fica responsavel por estabelecer, até a data do anuncio de convocacdo
da assembleia realizada de forma digital, o modelo de documento para envio da instru¢do de voto a distancia, assim como por fazer constar no
anuncio de convocagao as informacgdes exigidas na ICVM n2 625. Vale ressaltar também que fica a cargo da emissora ou do agente fiducidrio
assegurar que estejam presentes no sistema eletronico utilizado para as assembleias digitais os atributos minimos descritos na norma, tais
como gravacgao integral da assembleia e comunica¢do entre os participantes. O anuncio de convocacgdo ainda podera exigir o depdsito prévio

pelos participantes de documentos necessarios para sua participacdo nas assembleias.

1 Em tais casos a manifestacdo de voto anteriormente recebida deve ser desconsiderada.
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A ICVM n2 625 entrou em vigor na data da sua publicacdo, podendo ser aplicada, inclusive, para assembleias convocadas anteriormente a sua
vigéncia, hipdtese em que a companhia emissora ou o agente fiducidrio, mediante fato relevante ou comunica¢do aos titulares dos ativos,
apresentard as providéncias e informacdes exigidas na norma com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias da realizacdo da assembleia ou de

01 (um) dia util para assembleias a serem realizadas até 22 de maio de 2020.

Link: http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst625.html

Sdcia responsavel:

Andrea Sano Alencar

asano@efcan.com.br

Advogados responsaveis:

Jodio Evandro Barreto da S. Filho

jbarreto@efcan.com.br
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