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REGULAMENTAGAO DAS FINTECHS PEER-TO-PEER NO BRASIL

RESOLUCAO CMN N2 4.656, DE 26 DE ABRIL DE 2018

No dia 26.04.2018, o Conselho Monetario Nacional (“CMN”) publicou a Resolu¢do n?
4.656 (“Resolucdo CMN 4.656”), que dispGe sobre as sociedades de crédito direto
(“SCD”) e as sociedades de empréstimo entre pessoas (“SEP”), bem como disciplina a
realizacdo de operagdes de empréstimo e de financiamento entre pessoas por meio de
plataforma eletronica e estabelece os requisitos minimos e procedimentos para
autorizacdo de funcionamento, transferéncia de controle societario, reorganizacao
societdria e cancelamento de autorizacao dessas sociedades.

A Resolucdo, que foi objeto do Edital de Consulta Publica n2 55, de 30.08.2017, cria duas
novas instituicdes especializadas em operac¢des de empréstimo por meio de plataforma
eletrénica. A primeira delas é a SCD, que tem por objeto a realizacdo de operacdes de
empréstimo, de financiamento e de aquisicdo de direitos creditérios, com utilizacdo de
capital préprio. Ja a segunda é a SEP que tem por objeto a realizacdo de operacdes de
empréstimo e de financiamento entre pessoas, o chamado Peer to Peer (P2P).

Destacamos abaixo as caracteristicas principais de cada uma das novas instituicdes:

e Sociedades de Crédito Direto — SCD

A SCD poderad prestar apenas os seguintes servicos de: (i) andlise de crédito para clientes
e terceiros; (ii) cobranca de crédito de clientes e terceiros; (iii) atuacdo como
representante de seguros na distribuicdo de seguro relacionado com as suas operacgdes,
nos termos da regulamentacdo do Conselho Nacional de Seguros Privados (“CNSP”); e
(iv) emissdo de moeda eletrdnica, nos termos da regulamentac¢do em vigor.

Além disso, a SCD pode realizar a venda ou a cessao dos créditos relativos as operacdes
para: (i) instituicdes financeiras; (ii) fundos de investimento em direitos creditoérios cujas
cotas sejam destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme definicao
da regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”); ou (iii) companhias
securitizadoras que distribuam os ativos securitizados exclusivamente a investidores
gualificados, conforme definicdo da regulamentacao da CVM.
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E vedado a SCD (i) captar recursos do publico, exceto mediante emiss3o de acdes; e (ii)
participar do capital de institui¢cdes financeiras.

e Sociedade de Empréstimo entre Pessoas — SEP

No que se refere a SEP, além da realizacdo de operagdes de intermediacao financeira de
empréstimo e de financiamento exclusivamente por meio de plataforma eletronica,
com recursos financeiros coletados dos credores e direcionados aos devedores, a
sociedade poderd prestar apenas os seguintes servicos: (i) analise de crédito para
clientes e terceiros; (ii) cobranca de crédito de clientes e terceiros; (iii) atuacdo como
representante de seguros na distribuicdo de seguro relacionado com as suas operagdes,
nos termos da regulamentacdo do CNSP; e (iv) emissdo de moeda eletrdnica, nos termos
da regulamentacdo em vigor.

Poderdo figurar como credores de operac¢des intermediadas pela SEP (i) pessoas
naturais; (ii) instituicdes financeiras; (iii) fundos de investimento em direitos creditérios
cujas cotas sejam destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme
definicdo da regulamentacdo da CVM; (iv) companhias securitizadoras que distribuam
os ativos securitizados exclusivamente a investidores qualificados, conforme definicao
daregulamentacdo da CVM; ou (v) pessoas juridicas ndo financeiras, exceto companhias
securitizadoras que n3do se enquadrem na hipétese do item (iv) acima.

Ja os devedores, sao pessoas naturais ou juridicas, residentes e domiciliadas no Brasil.

No que tange as vedacgdes, a SEP ndo podera: (i) realizar operagées de empréstimo e de
financiamento com recursos proéprios; (ii) participar do capital de instituicdes
financeiras; (iii) coobrigar-se ou prestar qualquer tipo de garantia nas operacdes de
empréstimo e de financiamento, exceto na hipétese de retencdo de risco de crédito de
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios prevista na Resolugao CMN
4.656; (iv) remunerar ou utilizar em seu beneficio os recursos relativos as operacdes de
empréstimo e de financiamento; (v) transferir recursos aos devedores antes de sua
disponibilizacdo pelos credores; (vi) transferir recursos aos credores antes do
pagamento pelos devedores; (vii) manter recursos dos credores e dos devedores em
conta de sua titularidade ndo vinculados as operacdes de empréstimo e de
financiamento; e (viii) vincular o adimplemento da operacdo de crédito a esforco de
terceiros ou do devedor, na qualidade de empreendedor.

Por fim, ressalta-se que os devedores poderao realizar operagdes com o mesmo credor,
na mesma SEP, até o limite maximo de RS 15.000,00 (quinze mil reais), exceto quando
os credores sao considerados como investidores qualificados, conforme definicdo da
regulamentacdo da CVM.
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e Proposta do Edital de Consulta Publica versus Resolucao CMN 4.656 publicada

Conforme mencionado acima, a Resolucdao CMN 4.656 passou por consulta publica no
ano passado e, na sua publicacdo, foram consolidadas diversas alteracdes, dentre as

principais destacamos as seguintes:

Proposta do Edital de Resolucao CMN 4.656 Alteracao
Consulta Publica
Art. 82 (...) Art. 10. As operagdes de que | De acordo com a

Paragrafo Unico. As operacgdes
mencionadas no caput devem
ser realizadas sem retencdo de
riscos por parte da SEP, seus
controladores e  empresas
controladas ou coligadas.

trata o art. 82 devem ser
realizadas sem retencdo de
risco de crédito, direta ou
indiretamente, por parte da SEP
e de empresas controladas ou
coligadas.

Paragrafo Unico. O disposto no
caput ndo se aplica a aquisicao,
direta ou indiretamente, por
parte da SEP e de empresas
controladas ou coligadas, de
cotas subordinadas de fundos
de investimento em direitos
creditérios que invistam
exclusivamente em direitos

creditérios derivados das
operacdoes realizadas pela
propria SEP, desde que essa
aquisicdo  represente, no

maximo, 5% (cinco por cento)
do patrimé6nio do fundo e ndo
configure assungao ou
retengao substancial de riscos e
beneficios, nos termos da
regulamentagao em vigor.

Resolucdo publicada, a
SEP podera reter risco
de crédito de até 5%
(cinco por cento) do
patriménio do fundo
guando esta adquire,
direta ou
indiretamente, cotas
subordinadas de fundos
de investimento em
direitos creditérios que
invistam

exclusivamente em
direitos creditdrios
derivados das
operacdes realizadas

pela prépria SEP.

Art. 14. A SEP deve estabelecer
limites para os credores e para
os devedores, de valores e de
quantidades, referentes as
operagoes de empréstimo entre
pessoas.

§ 12 Para fins do disposto no
caput, a SEP deve, antes da
contratacdo da operacdao de
empréstimo, assegurar que o
total da exposicdo de um

Art. 16. O credor da operagao
de empréstimo e de
financiamento de que trata o
art. 82 nao pode contratar com
um mesmo devedor, na mesma

SEP, operagdes cujo valor
nominal ultrapasse o limite
maximo de R$15.000,00

(quinze mil reais).

§ 12 Além do limite de que trata
o caput, a SEP pode estabelecer

A resolucdo excluiu o
limite acumulado por
credor e passou a
utilizar um um limite de
RS 15 mil por credor
para cada devedor (CPF
ou pessoa juridica), ou
seja, uma pessoa pode
oferecer empréstimos
para diferentes
devedores, desde que
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mesmo credor, considerando o
somatorio dos saldos
devedores das operagoes
realizadas por sociedades de
empréstimo entre pessoas,
seja de, no maximo, RS
50.000,00 (cinquenta  mil

reais).
§ 22 A SEP deve verificar a
observancia dos limites

mencionados no caput por
meio de declaracdao formal do
credor e de consulta ao Sistema
de Informagdes de Crédito do
Banco Central (SCR).

§ 32 O disposto no § 12 ndo se
aplica aos credores que sejam
investidores qualificados,
conforme definicao da
regulamentacdao da Comissao
de Valores Mobiliarios.

outros limites para os credores
e para os devedores, referentes
as operagOes de empréstimo e
de financiamento.

§ 22 O disposto neste artigo nao
se aplica aos credores que
sejam investidores qualificados,
conforme definicao da
regulamentacdao da Comissao
de Valores Mobiliarios.

respeitando este limite
em cada transacao.

Link:
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4656&tipo=Re

s0lu%C3%A7%C3%A30&data=26/4/2018
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