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O que o mercado precisa saber sobre as Ultimas alteragdes da Taxa de Fiscalizacdo da CVM.

A Resolugdo n° 61 da CVM

A Resolucdo n? 61 da CVM (“Resolucdo 61”), divulgada pela
autarquia em 27 de dezembro de 2021 e publicada em 28 de
dezembro de 2021 no Diario Oficial da Unido, entrou em vigor no
dia 03 de janeiro de 2022. S3o ao total seis diferentes normas da
autarquia que sofreram alteragdes pela Resolugdo 61, a Instrucao
n2 400, de 29 de dezembro de 2003, a Instrucdo n? 476, de 16 de
janeiro de 2009 (“ICVM 476”), a Instrucdo n2 480, de 7 de
dezembro de 2009, e a Instrucdo n2 588, de 13 de julho de 2017,
além da Resolucdon? 6, de 14 de setembro de 2020, da Resolucdo
n? 8, de 14 de setembro de 2020, e da Resolugdo n2 54, de 20 de
outubro de 2021. Por envolver alteragdes urgentes, em vista da
entrada em vigor da Medida Proviséria n? 1.072, editada em 12
de outubro de 2021 (“MP_1.072"), que produziu efeitos
financeiros a partir de 12 de janeiro de 2022, a Resoluc¢do 61 nao
foi previamente submetida a audiéncia publica.

As alteracGes se referem a Taxa de Fiscalizacdo da CVM,
adaptando a regulamentacdo da CVM as inovagdes introduzidas
pela MP 1.072, que disp0Os sobre a alteracdo da sua forma de
calculo, tais como a readequacdo dos valores cobrados para
diferentes categorias de agentes regulados e a previsdo expressa
de novos contribuintes da Taxa de Fiscalizacdo da CVM. Vale
destacar que anteriormente, a aliquota variava entre 0,05% do
valor da oferta, para distribuicGes de CRI e CRA, e 0,64% para
ofertas secundarias de valores mobiliarios, sendo limitada ao
valor maximo de R$317.314,36 por registro.
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Entendendo a Taxa de
Fiscalizagdo da CVM

A Taxa de Fiscalizagdo dos
mercados de titulos e valores
mobiliarios foi instituida por
meio da Lei n? 7.940, de 20 de
dezembro de 1989 (“Lei
7.940”), que estabeleceu como
sendo o seu fato gerador o
exercicio do poder de policia
legalmente atribuido a
Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM.

A partir da edicdo da Resolucao
61 CVM, a taxa de fiscalizacdo
passa aincidir também sobre as
ofertas publicas de valores
mobilidrios realizadas com
esforgos restritos de
distribuicdo de acordo com a
ICVM 476. A aliquota aplicavel
a Taxa de Fiscalizagdo passa a
ser Unica para todos os valores
mobilidrios ofertados, de 0,03%
do valor total da oferta,
independentemente do valor
efetivamente distribuido.

Sendo que prevalecerd o valor
minimo de RS$809,16 na
hipdtese de a aplicacdo da
aliqguota de 0,03% sobre o valor
da oferta ser inferior a este
montante. Ndo hd previsdo de
valor maximo para a Taxa de
Fiscalizacdo.



Pagamento da Taxa de Fiscalizagao

O pagamento da Taxa de Fiscalizacdo no ambito de ofertas publicas
de valores mobilidrios distribuidos com esforgos restritos devera ser
efetuado na data de encerramento da Oferta Restrita e o nimero de
referéncia de seu pagamento deverd ser informado no respectivo
comunicado de encerramento a ser enviado a CVM.

Caso a Taxa de Fiscalizagao nao seja recolhida no prazo estabelecido,
a Medida Proviséria 1.072 prevé sua atualizacdo na data do efetivo
pagamento, com o acréscimo de juros de mora a taxa SELIC e multa
de mora de 20%. A taxa era cobrada de forma trimestral, a partir do
momento do registro na CVM, agora a taxa é cobrada anualmente e paga integralmente com relacdo a
todo o ano a que se refere, de acordo com os valores estabelecidos nos Anexos |, Il e Il da MP 1.072.

Ao participante que realiza o pedido de registro inicial como participante do mercado de valores
mobilidrios na CVM, ou da emissdo de ato autorizativo equivalente, serd cobrado 25% (vinte e cinco
por cento) do valor da taxa anual, e o restante do valor da taxa sera cobrado com a aprovacgao do pedido
de registro.

Novos contribuintes da Taxa de Fiscalizagdo

A MP 1.072 também previu novos contribuintes da Taxa de
Fiscalizagcdo, uma vez que novos players vém atuando nos mercados
de titulos e valores mobilidrios, agentes que ndo existiam no mercado
a época da edicdo da Lei 7.940, de maneira que agora também devem
pagar a taxa:

a) ascompanhias abertas internacionais sujeitas ao registro na CVM;

b) as securitizadoras;

c) os agentes fiduciarios;

d) os escrituradores de titulos e valores mobilidrios;

e) os custodiantes de titulos e valores mobilidrios;

f) as agéncias de classificacdo de risco

g) os emissores de valores mobilidrios dispensados ou ndo de registro na CVM, inclusive os

emissores de certificados de depdsito de valores mobiliarios;
h) as entidades administradoras de mercados organizados de valores mobilidrios;

i) as centrais depositarias de valores mobilidrios e as demais instituicdes operadoras de
infraestruturas de mercado;

j) as plataformas eletronicas de investimento coletivo e as pessoas juridicas, nacionais ou nao,
participantes de ambiente regulatdrio experimentais no ambito da CVM; e

k) o investidor, individual ou coletivo, pessoa natural ou juridica, fundo ou outra entidade de
investimento coletivo, com residéncia, sede ou domicilio no exterior, registrado na CVM como titular
de conta prépria ou de carteira coletiva.
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Para visualizar o texto integral da Resolucdo 61 e da MP 1.072, acesse os links abaixo:

® Resolucdo n® 61 da CVM; e

® Medida Provisdria 1.072.
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